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1 SAMENVATTING

In dit Informatie Memorandum worden de details met betrekking tot de beoogde uitgifte van de Obligatielening
uiteengezet. Geinteresseerden dienen kennis van de volledige inhoud van het Informatie Memorandum te
nemen en zorgvuldig te overwegen of een investering voor hen passend is.

1.1 Inleiding

Terschelling Energie Cooperatief U.A., hierna genoemd de Coodperatie, heeft tot algemeen doel het
verduurzamen van Terschelling. Meer in het bijzonder door het duurzaam opwekken van elektriciteit. De leden
van de Cooperatie kunnen die elektriciteit afnemen via een leveringscontract, waarbij zij precies kunnen
aangeven van welke bron op Terschelling zij dit willen laten gebeuren. Ook kunnen zij mee investeren in die
elektriciteitsbronnen. Dit alles onder het motto “Door Terschelling, voor Terschelling”. Daar gaat dit Informatie
Memorandum over.

Duurzame opwek van elektriciteit betekent voor Terschelling vooralsnog voornamelijk zonnestroom. Die stroom
wordt opgewekt via zonnepanelen. Deze kunnen op daken geplaatst worden, mits het dak daarvoor geschikt is.
Om heel Terschelling van zonnestroom te voorzien, waarbij er ook gemotoriseerd vervoer en verwarming
betrokken zal worden, is er veel te weinig geschikt dakoppervlak beschikbaar. Er moet dus uitgeweken worden
naar plaatsing van zonnepanelen in het vrije veld. Onder voorwaarden is dit ook Gemeentelijk beleid.

Het eerste project dat dit verwezenlijkt, heeft alle benodigde vergunningen gekregen en is nu in de eindfase van
oplevering. Dan gaat het over een drietal schuurdaken en een zonneweide op een terrein op Hee. Daar is
uiteraard investeringsgeld voor nodig. Die investeringen bedragen €477.000. Terschelling Energie zal €67.000
eigen vermogen investeren. Het Fonds Schone Friese Energie (FSFE) participeert met een senior lening van
€180.000 en een achtergestelde lening van €50.000. Het overige deel, €180.000, is bestemd voor leden van de
Coolperatie. Die kunnen middels het kopen van één of meerdere obligaties van €300 hierin mee investeren. De
bedoeling van Terschelling Energie hiermee, is het zo goed mogelijk verankeren van dit soort projecten in de
Terschellinger samenleving.

De Obligatielening

Om een deel van de bouw- en exploitatiekosten van het Zonnepark Hee te dekken biedt Zonnepark Hee B.V., de
Uitgevende Instelling, de leden van de Codperatie Terschelling Energie de mogelijkheid te investeren in een
senior Obligatielening met een nominale waarde van € 180.000, een rente van 4,0% en een looptijd van 15 jaar.

Alleen ingezetenen van Terschelling en eigenaren van vakantiehuizen kunnen lid zijn van de Codperatie en in de
Obligatielening investeren. Mocht aan het einde van de Inschrijvingsperiode het benodigde bedrag van €180.000
niet zijn gestort, dan zal het FSFE, tegen gelijke voorwaarden (namelijk een 15-jarige senior lening met 4% rente
per jaar) het tekort aanvullen, tot een maximum van € 80.000.

Gedurende de looptijd wordt de Obligatielening annuitair afgelost, wat inhoudt dat de Obligatiehouders jaarlijks
een vaste som aan rente en een deel van hun inleg terug krijgen. Er is dus geen herfinancieringsrisico.

Om de rechten van Obligatiehouders te waarborgen verkrijgen Obligatiehouders het, met de senior lening van
FSFE gedeelde, eerste pandrecht/hypotheekrecht op alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling.

Het inschrijvingsproces loopt van 24 november tot 15 december 2017.
U kunt meedoen!

In dit Informatie Memorandum worden de belangrijkste kenmerken van de Obligatielening beschreven. Mocht
u na het doornemen van dit Informatie Memorandum nog vragen hebben, neem dan gerust contact met ons op
via het e-mailadres: info@terschellingenergie.nl.
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1.2 Belangrijkste kenmerken van de uit te geven Obligatielening

Uitgevende Instelling Zonnepark Hee B.V.

Hoofdsom Obligatielening €180.000

Nominale waarde €300 per Obligatie (minimale inleg)

Rente 4,0% op jaarbasis

Looptijd 15 jaar vanaf de Ingangsdatum

Aflossing Obligatielening Gedurende de Looptijd op basis van een annuitair schema per
jaar.

Kenmerken Obligatielening Senior positie pari passu met de senior lening van het FSFE.

Geen achterstelling.
Rentebetaling Op jaarbasis, telkens op de Rentedatum, zijnde 1 januari.

Zekerheden Eerste pandrecht, en/of hypotheekrecht waar benodigd, op
alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling.

De zekerheden worden pro rata gedeeld met de senior
financiering verstrekt door het FSFE welke gelijk zal zijn in
rang.

Transactiekosten Eenmalig 1,0% (inclusief BTW) over de waarde van de inleg

1.3 Beschrijving van het Zonnepark Hee

Het Zonnepark Hee is een combinatie van zonnedaken (3x) en een zonneveld. Op het terrein staan drie grote
schuren, waarop 336 PV panelen gepland zijn. Achter deze schuren ligt een stuk land, waarop in drie, haaks op
elkaar staande stroken 1.164 PV panelen geinstalleerd gaan worden. De reden waarom voor deze configuratie
gekozen is, heeft als achtergrond de aarzeling die bestaat om veldopstellingen van PV panelen te accepteren.

Dit zonnepark dient dus twee doelen: Opwekken van stroom uiteraard, maar ook om te laten zien dat door een
plaatsing van de panelen, met de bovenkanten tegen elkaar, plat op de grond en een zichthoogte van ca 50 cm,
een visueel zeer acceptabele veldopstelling ontstaat. De plaatsing op de drie stroken aan de randen van het
middenveld, geeft vanuit verschillende zichtvelden een goed beeld van het totaal. De totale stroomproductie is
formeel geschat op jaarlijks gemiddeld 394.000 kWh, met een omzet van € 53.000 per jaar.

Zonnepark Hee B.V., de Uitgevende Instelling, is eigenaar en exploitant van het Zonnepark. De Terschelling
Energie Codperatief U.A. is 100% moedermaatschappij van Zonnepark Hee B.V.. Door het onderbrengen van het
Zonnepark in een aparte entiteit, worden Obligatiehouders beschermd tegen een eventueel faillissement van de
Cooperatie en, omgekeerd, de leden van de ColOperatie worden beschermd tegen een faillissement van de
Zonnepark Hee BV. De Codperatie en de genoemde BV zullen wel een fiscale eenheid vormen.

1.4 Kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling

Onderstaande tabel geeft de kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling weer voor de Looptijd van de
Obligatielening. De technische levensduur van het Zonnepark is tenminste 25 jaar.
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Voor het Zonnepark is een SDE+-subsidie toegekend van 12,4 eurocent per kWh voor een periode van 15 jaar.

Vrije kasstroom Project Hee B.V. (€ '000) 2018

|Inkomsten 53 53 53 53 52 52 52 52 52 52 52 52 51 51 51
Operationele kosten -10 -10 -10 -10 -10 -11 -11 -11 -11 -11 -9 -9 -9 -9 -9
Vennootschapsbelasting 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operationele kasstroom 43 43 42 42 42 42 42 41 41 41 43 42 42 42 42
Rente en aflossing Obligatielening -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16
Rente en aflossing FSFE senior -7 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17 -17
Rente en aflossing FSFE junior -3 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5
Financieringskasstroom -27 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38 -38
Vrije kasstroom 16 4 4 4 4 3 3 3 3 3 4 4 4 4 3
DSCR Obligatielening + FSFE senior 1,82 1,28 1,27 1,27 1,26 1,26 1,25 1,24 1,24 1,23 1,28 1,27 1,27 1,26 1,25
DSCR alle leningen 1,60 1,11 1,11 1,10 1,10 1,09 1,08 1,08 1,07 1,07 1,11 1,11 1,10 1,09 1,09

De Debt Service Coverage Ratio (DSCR) is een maat voor de dekkingsgraad van de leningsverplichtingen en wordt
berekend als de verhouding tussen de operationele kasstroom en de som van de rente en
aflossingsverplichtingen in een bepaalde periode. Indien de DSCR 1,0 is komen er precies genoeg netto
inkomsten binnen om rente en aflossingsverplichtingen te voldoen.

De DSCR in bovenstaande tabel geeft de gemiddelde DSCR per jaar weer. De gemiddeld verwachte DSCR op de
Obligatielening en senior lening van FSFE op basis van bovenstaande prognose is 1,29. De gemiddelde DSCR op
alle leningen is 1,12. Dit geeft aan dat er bij de Uitgevende Instelling, op basis van de huidige verwachte
operationele kasstroom, ruim voldoende vermogen tot het betalen van de senior leningsverplichtingen is en
voldoende vermogen tot het betalen van alle leningsverplichtingen is.

1.5 Risico’s

Aan het Investeren in de Obligatielening zijn risico’s verbonden. Wanneer één of meerdere risico’s tot uiting
komen, kan dit een significant nadelig effect hebben op de mogelijkheden van de Uitgevende Instelling om op
tijd en volledig aan haar verplichtingen onder de Obligatielening te voldoen ten gevolge waarvan de
Obligatiehouders hun investering (deels) zouden kunnen verliezen.

De belangrijkste op dit moment gekende risicofactoren zijn opgenomen in het onderhavig Informatie
Memorandum. Bijkomende risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet bekend zijn aan de Uitgevende
Instelling of waarvan de Uitgevende Instelling momenteel denkt dat ze onbelangrijk zijn, kunnen in de toekomst
eveneens een nadelig effect hebben op de Uitgevende Instelling of op de waarde van de Obligaties.

De belangrijkste risico’s verbonden aan participeren in de Obligatielening staan hieronder opgesomd en worden
in hoofdstuk 7 nader toegelicht:

Risico’s verbonden aan de Uitgevende Instelling en haar onderneming

e Risico van installatie van Zonnepark Hee;

e Risico van beschikbaarheid en technische gebreken van het Zonnepark Hee;
e Risico van diefstal en/of schade aan de zonne-energiesystemen;

e Risico van tegenvallende Zoninstraling;

e Risico van lagere elektriciteitsprijzen en/of Garanties Van Oorsprong;

e Risico van wanbetaling door energie-afnemende partij;

e Risico van bedrijfsaansprakelijkheid;

e Risico verbonden aan een faillissement van de Uitgevende Instelling;

e Risico’s van wegvallen van contractpartijen.

Risico’s verbonden aan de obligatie

e Risico van beperkte verhandelbaarheid van Obligaties;
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e Risico van waardering van de Obligaties;
e Risico van waarde van Obligaties;
e Risico van de non-recourse bepaling van de Obligatielening.

Overige risico’s

e Risico van interpretatieverschillen met betrekking tot en niet nakomen van contracten en
overeenkomsten;

e Risico van wijzigende wet- en regelgeving;

e Risico van onderverzekering en calamiteiten;

e Risico van samenloop van omstandigheden.

1.6 Inschrijven op Obligaties

De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend aangeboden aan personen en
bedrijven die lid zijn van de Codperatie. Het lidmaatschap is gekoppeld aan het hebben van een elektra-
aansluiting op Terschelling, dus ingezetenen, eigenaren van vakantiehuizen, ook als die niet op Terschelling
wonen en bedrijven die gevestigd zijn op Terschelling. Dit is zo vastgelegd in de statuten van de Codperatie.

Geinteresseerden kunnen zich gedurende de Inschrijvingsperiode van 24 november tot en met 15 december
2017 inschrijven, middels een inschrijfformulier, via de Website van het door de AFM gecertificeerde Crowd
Funding Platform Duurzaamlnvesteren op www.duurzaaminvesteren.nl Op deze Website is ook het verloop van
de inschrijvingen te volgen en is ook te bereiken via een knop op de website www.terschellingenergie.nl

Het invullen van het inschrijfformulier (Bijlage Il) is een intentieverklaring tot investeren middels de
Obligatielening in het Zonnepark Hee. Zonder andersluidend bericht wordt een Inschrijving door de Uitgevende
Instelling geaccepteerd en zal het beoogde aantal Obligaties worden toegewezen aan de Inschrijver. Na
ontvangst van het getekende Inschrijfformulier, het afronden van de toewijzing en nadat de bijbehorende gelden
zijn gestort, worden de dan gerechtigde Obligatiehouders bijgeschreven in het Obligatiehouderregister. Zie voor
meer informatie over de toewijzing van Obligaties hoofdstuk 9.4.

De Uitgevende Instelling is als enige bevoegd Obligaties toe te wijzen. Zij kan zonder opgaaf van reden een
investering weigeren. Daarnaast kan zij tevens de Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten dan
wel de aanbieding en uitgifte van de Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de
Inschrijvingsperiode. Eventueel reeds gestorte gelden zullen geheel worden teruggestort. De Uitgevende
Instelling aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor enig verlies of schade die een gegadigde door
bovenstaande lijdt.
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2 BELANGRUKE INFORMATIE VOOR INVESTEERDERS

2.1 Obligatielening en de Uitgevende Instelling

Om de bouwkosten van het Zonnepark Hee te dekken geeft Zonnepark Hee B.V., de Uitgevende Instelling van de
Obligatielening, een senior Obligatielening uit met een nominale waarde van €180.000, een rente van 4,0% en
een looptijd van 15 jaar. Een deel van het resterende benodigde bedrag wordt door middel van een senior lening
(€180.000) en een achtergestelde lening (€50.000) ingebracht door FSFE, het energiefonds van de Provincie
Friesland. Het restant wordt als eigen vermogen ingebracht door de Codperatie.

Om de rechten van Obligatiehouders te waarborgen verkrijgen Obligatiehouders het, met de senior lening van
FSFE gedeelde, eerste pandrecht/hypotheekrecht op alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling.

In dit Informatie Memorandum worden de details met betrekking tot het aanbod om te investeren in de
Obligatielening uiteengezet.

2.2 Verklarende woordenlijst

Begrippen en afkortingen in dit Informatie Memorandum die beginnen met een hoofdletter hebben de betekenis
die daaraan is gegeven, in Bijlage |: Obligatievoorwaarde.

2.3 Onderzoekplicht van de informatie

Dit Informatie Memorandum is uitsluitend informatief van aard, geinteresseerden dienen zelf onderzoek te
verrichten en een eigen analyse en beoordeling te maken van onderhavige propositie, de Uitgevende Instelling
en de daaraan verbonden risico’s.

2.4 Risico’s verbonden aan participatie in de Obligatielening

Aan het participeren in de Obligatielening zijn risico’s verbonden. Geinteresseerden dienen daarom de
informatie in dit Informatie Memorandum en in het bijzonder de informatie in hoofdstuk 7 ‘Risicofactoren’
zorgvuldig te bestuderen alvorens te besluiten tot eventuele deelname. Geinteresseerden wordt derhalve
nadrukkelijk geadviseerd onafhankelijk advies in te winnen teneinde zich een afgewogen oordeel te vormen over
de potentiéle risico’s.

2.5 Verantwoordelijkheid informatie

Uitsluitend de Uitgevende Instelling is verantwoordelijk voor de juistheid en volledigheid van de gegevens in dit
Informatie Memorandum. Behoudens de Uitgevende Instelling is niemand gerechtigd of gemachtigd enige
informatie te verstrekken of verklaring(en) af te leggen in verband met de inhoud van dit Informatie
Memorandum.

De Uitgevende Instelling verklaart dat, na het treffen van alle redelijke maatregelen om zulks te garanderen en
voor zover haar bekend, de gegevens in dit Informatie Memorandum in overeenstemming zijn met de
werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van dit Informatie
Memorandum zou wijzigen.

2.6 Prognoses en aansprakelijkheid

De in dit Informatie Memorandum opgenomen aannames, prognoses en inschattingen zijn gebaseerd op de ten
tijde van de totstandkoming van dit Informatie Memorandum geldende (markt-) omstandigheden en
toepasselijke wet- en regelgeving, alsmede informatie die de opstellers van dit Informatie Memorandum naar
eer en geweten als betrouwbaar hebben gekwalificeerd.
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De Uitgevende Instelling en haar adviseurs sluiten binnen de wettelijke kaders elke vorm van aansprakelijkheid
voor schade of inkomstenderving, al dan niet voorzienbaar, voortvloeiend uit haar handelen en/of nalaten
uitdrukkelijk uit. Er zullen ongetwijfeld verschillen ontstaan tussen de prognoses gepresenteerd in dit Informatie
Memorandum en de feitelijke situatie ten tijde van en gedurende de looptijd van het project. Die verschillen
kunnen materieel zijn. Er wordt geen enkele garantie gegeven, ook niet op de gepresenteerde prognoses van
resultaten en rendementen.

2.7 Verkoop- en overdrachtsbeperkingen

De afgifte en verspreiding van dit Informatie Memorandum alsmede het aanbieden, verkopen en leveren van
een Obligatielening kan in bepaalde jurisdicties onderworpen zijn aan (wettelijke) beperkingen. De Uitgevende
Instelling verzoekt personen die in het bezit komen van dit Informatie Memorandum zich op de hoogte te stellen
van die beperkingen en zich daaraan te houden. De Uitgevende Instelling aanvaardt geen enkele
aansprakelijkheid voor enige schending van enige zodanige beperking door wie dan ook, ongeacht of deze een
mogelijke investeerder is of niet. Dit Informatie Memorandum houdt als zodanig geen aanbod in van enig effect
of een uitnodiging tot het doen van een aanbod tot koop van enig effect aan een persoon in enige jurisdictie
waar dit volgens de aldaar geldende wet- en regelgeving niet is geoorloofd.

De Obligaties zijn niet en zullen niet worden geregistreerd onder de 'U.S. Securities Act of 1933’ of geregistreerd
worden bij enige toezichthouder op het effectenverkeer in een staat van of in een andere jurisdictie behorende
tot de Verenigde Staten van Amerika. De Obligaties mogen expliciet niet worden aangeboden, verkocht of
geleverd, direct of indirect, in de Verenigde Staten van Amerika of aan of namens ingezetenen van de Verenigde
Staten van Amerika.

2.8 Wet Financieel Toezicht

In artikel 53 lid 2 van de vrijstellingsregeling onder de Wet Financieel Toezicht (‘Wft’) is bepaald dat het
aanbieden van effecten aan het publiek zonder een algemeen verkrijgbaar en door de Autoriteit Financiéle
Markten (‘AFM’) goedgekeurd prospectus is toegestaan, voor zover het effecten betreft die deel uitmaken van
een aanbieding waarbij de totale waarde van de aanbieding minder dan €5.000.000 bedraagt. De lening valt met
een maximale omvang van €180.000 binnen dit criterium en is derhalve vrijgesteld van deze plicht.

Onder de vrijstellingsregeling dient de Uitgevende Instelling zich als zodanig bij de AFM te registeren en een door
de AFM voorgeschreven ‘informatiedocument’ te publiceren. Hierbij verklaart de Uitgevende Instelling dat zij
hieraan voldaan heeft. Het betreffende ‘AFM informatiedocument’ is publiekelijk beschikbaar op betreffende
projectpagina op Duurzaamlinvesteren.nl .

Dit Informatie Memorandum is geen prospectus in de zin van de Wft en is niet ter goedkeuring voorgelegd aan
de AFM. Nadrukkelijk wordt vermeld dat de Uitgevende Instelling geen vergunningplicht heeft ingevolge de Wet
Financieel Toezicht (‘Wft’) en niet onder toezicht staat van de AFM.

2.9 Inschrijven op Obligaties

De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend op Terschelling aangeboden aan op
Terschelling ingezeten personen en bedrijven, alsmede eigenaren van vakantiehuizen (niet-ingezetenen).
Geinteresseerden kunnen zich gedurende de Inschrijvingsperiode van 24 november tot en met 15 december
2017 inschrijven via de website van DuurzaamlInvesteren op www.duurzaaminvesteren.nl Op deze website is ook
het verloop van de inschrijvingen te volgen en ook via de website www.terschellingenergie.nl bereikbaar.

De Uitgevende Instelling is als enige bevoegd Obligaties toe te wijzen. Zij kan zonder opgaaf van reden een
investering weigeren. Daarnaast kan zij tevens de Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten dan
wel de aanbieding en uitgifte van de Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de
Inschrijvingsperiode. Eventueel reeds gestorte gelden zullen dan geheel worden teruggestort.
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NB: De Uitgevende Instelling aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor enig verlies of schade die een
gegadigde door bovenstaande lijdt.

2.10 Toepasselijk recht, taal, valuta en datum

Op dit Informatie Memorandum is uitsluitend Nederlands recht van toepassing. Dit Informatie Memorandum
verschijnt alleen in de Nederlandse taal. De munteenheid is de Euro, tenzij anders aangegeven.

De datum van dit Informatie Memorandum is 20 november 2017.

3 BESCHRUVING VAN DE AANBIEDING.

3.1 Doelstelling van de uit te geven Obligatielening

Om de bouwkosten van het Zonpark Hee te dekken geeft De Uitgevende Instelling een senior Obligatielening uit
met een nominale waarde van €180.000, een rente van 4,0% en een looptijd van 15 jaar. Het resterende deel,
ad €230.000, wordt door middel van een senior lening (€180.000) en een achtergestelde lening (€50.000)
ingebracht door FSFE, het Energiefonds van de Provincie Friesland. Het restant (67.000) wordt als eigen
vermogen ingebracht door de Co6peratie.

Om de rechten van Obligatiehouders te waarborgen verkrijgen Obligatiehouders het, met de senior lening van
FSFE, gedeelde eerste pandrecht/hypotheekrecht op alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling.

3.2 Belangrijkste kenmerken van de Obligatielening

Uitgevende Instelling Zonnepark Hee B.V.

Hoofdsom Obligatielening €180.000

Nominale waarde €300 per Obligatie (minimale inleg)

Rente 4,0% op jaarbasis

Looptijd 15 jaar vanaf de Ingangsdatum

Aflossing Obligatielening Gedurende de Looptijd op basis van een annuitair schema per
jaar

Kenmerken Obligatielening Senior positie pari passu met de senior lening van het FSFE.

Rentebetaling Op jaarbasis, telkens op de Rentedatum, zijnde 1 januari.

Zekerheden Eerste pandrecht, en/of hypotheekrecht waar benodigd, op

alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling

De zekerheden worden pro rata gedeeld met de senior
financiering verstrekt door het FSFE, welke gelijk zal zijn in
rang.
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Transactiekosten Eenmalig 1,0% (inclusief BTW) over de waarde van de inleg

Rekenvoorbeeld effectief rendement:

= U investeert per Obligatie €303, gelijk aan de nominale waarde van de Obligatie (€300) vermeerderd met de
Transactiekosten (€3).

= ledere Obligatie biedt een rente van 4,0% op jaarbasis over de Hoofdsom.

= Gedurende de Looptijd wordt ook een deel van de Hoofdsom afgelost op basis van een annuitair schema.
Jaarlijks ontvangt u dus zowel rente als een deel van de Hoofdsom terug.

= Aan het einde van de Looptijd is de Obligatie afgelost.

= Conform het schema in paragraaf 3.3.2 heeft u aan het einde van de Looptijd dus €405 ontvangen op een
investering van €303.

= Het netto gemiddelde effectieve rendement op jaarbasis bedraagt daarmee 3,9%.

3.3 Rente en aflossing

3.3.1 Rente

= De Uitgevende Instelling is aan Obligatiehouders een Rente verschuldigd van 4,0% op jaarbasis over de nog
niet terugbetaalde Hoofdsom

= De Rente wordt jaarlijks uitgekeerd op de Rente- en Aflossingsdatum, voor het eerst in 2018.

3.3.2  Aflossing

= De Obligatielening wordt gedurende de Looptijd van 15 jaar afgelost conform een annuitair schema.

= Onderstaande tabel toont de betalingen aan een Obligatiehouder voor één Obligatie. Jaarlijks ontvangen
Obligatiehouders dus Rente en een deel van de Hoofdsom terug.

Rente-@ni&flossingsschemali€) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Rentel@ -12 -11 -11 -10 -9 -9 -8 -7 -6 -6 -5 -4 -3 -2 -1
Aflossing -15 -16 -16 -17 -18 -18 -19 -20 -21 -21 -22 -23 -24 -25 -26
Totaal -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27 -27

Jaarlijks ontvangen Obligatiehouders dus Rente en een deel van de Hoofdsom terug.

3.3.3  Aflossingsmethode

Vanaf 2018 zal de Uitgevende Instelling, conform bovenstaande tabel, aan alle Obligatiehouders een gelijk deel
van de nominale waarde per Obligatie aflossen. Alle Obligaties zullen dus op gelijke wijze worden afgelost, er zal
geen sprake zijn van een ‘loting’ of vergelijkbaar proces om geselecteerde Obligaties af te lossen.

3.3.4  Bijschrijving van achterstallige bedragen

Indien de Uitgevende Instelling, tijdelijk, niet (volledig) aan de Rente- en Aflossingsverplichtingen kan voldoen,
geldt dat eventueel verschuldigde bedragen wordt bijgeschreven of gehandhaafd als onderdeel van de
Hoofdsom. De Uitgevende Instelling zal zodra de kasstroom dat weer toestaat de achterstallige bedragen alsnog
betalen. Eventuele betalingen worden eerst in mindering gebracht op de verschuldigde Rente en daarna pas op
de Hoofdsom.
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3.4 Zekerheden

Obligatiehouders verkrijgen het, met de senior lening van FSFE gedeelde, eerste pandrecht/hypotheekrecht op
alle activa en vorderingen van de Uitgevende Instelling.

Zulks tot zekerheid van de nakoming door de Uitgevende Instelling van haar verplichtingen tot Aflossing van de
Obligatielening alsmede betaling van de verschuldigde Rente.

Bovenstaande pandrecht/hypotheekrecht (afhankelijk recht) worden, samen met vorderingen van investeerders
(hoofdrecht), onder voorwaarden ondergebracht bij de Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren.

Deze Stichting heeft als doel het behartigen van de belangen van investeerders die via het platform van
DuurzaamlInvesteren hebben geinvesteerd. Onder belangenbehartiging valt het, onder voorwaarden, houden
van de vorderingen en zekerheden van investeerders en het eventueel uitwinnen van deze zekerheden.

Indien de Uitgevende Instelling haar verplichtingen aan Obligatiehouders niet nakomt, om welke reden dan ook,
dan zal de stichting namens de Obligatiehouders de vorderingen kunnen opeisen en pandrechten kunnen
uitwinnen.

3.5 Verhandelbaarheid van de Obligaties

De Obligaties zijn beperkt verhandelbaar en zullen niet worden genoteerd op een gereglementeerde markt.
Zonder andersluidende toestemming van de Uitgevende Instelling zijn de Obligaties uitsluitend overdraagbaar
tussen Obligatiehouders.

Overdracht en schenking van Obligaties kan slechts rechtsgeldig plaatsvinden door middel van een schriftelijke
overeenkomst en een mededeling van de overdracht van de Obligaties aan de Uitgevende Instelling. De
Uitgevende Instelling zal na ontvangst van de mededeling het Register van Obligatiehouders aanpassen.

3.5.1 Procedure bij overlijden

Bij een melding van overlijden van een Obligatiehouder zal een verklaring van erfrecht worden opgevraagd. In
deze verklaring heeft een notaris vastgesteld wie de erfgenamen zijn en wie de nalatenschap afhandelt. De
Obligaties gaan mitsdien van rechtswege over op de erfgenamen zonder dat toestemming van de Uitgevende
Instelling vereist is of de erfgenamen gehouden zijn de Obligaties te verkopen. Indien de Obligatiehouder in
zijn/haar testament de Obligaties heeft gelegateerd aan een derde, zullen de Obligaties moeten worden
overgedragen aan die derde. Omdat in dat geval sprake is van overdracht zal de Uitgevende Instelling hiervoor
toestemming moeten verlenen.

3.6 Opschortende voorwaarde voor uitgifte van de Obligatielening

De Uitgevende Instelling geeft de Obligatielening uit onder de opschortende voorwaarde dat voor het einde van
de Inschrijvingsperiode minimaal een bedrag van €100.000 door Obligatiehouders in spe gestort is. Indien deze
voorwaarde niet wordt vervuld zal de Uitgevende Instelling de uitgifte van de Obligatielening intrekken. Reeds
gestorte gelden (inclusief Transactiekosten) zullen door de Notaris aan Obligatiehouders in spe worden
geretourneerd.

3.7 Toewijzing

De Uitgevende Instelling is als enige bevoegd Obligaties toe te wijzen. Zij kan zonder opgaaf van reden een
investering weigeren. Zij kan tevens de Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten danwel de
aanbieding en uitgifte van de Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de Inschrijvingsperiode. In
het laatste geval zullen de reeds gestorte gelden geheel worden teruggestort.
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3.8 Register van Obligatiehouders
Notariskantoor Horst & van de Graaff te Hilversum zal zorg dragen voor de initiéle Inschrijving van de

Obligatiehouders in het Obligatiehouderregister. Het Obligatiehouderregister wordt daarna door de Uitgevende

Instelling bijgehouden, met daarin vermeld de naam en het adres van Obligatiehouders en de nummers van de
door de betreffende Obligatiehouder gehouden Obligaties.

Obligatiehouders hebben het recht om, ten kantore van de Uitgevende Instelling, hun eigen gegevens uit het
Obligatiehouderregister in te zien. Er worden geen fysieke Obligaties verstrekt.

3.9 Informatievoorziening aan Obligatiehouders

3.9.1 Inzage Register

Obligatiehouders hebben te allen tijde het recht om hun eigen gegevens uit het Obligatiehouderregister in te
zien. Na de initiéle inschrijving door de Notaris van Obligatiehouders in het Obligatiehouderregister zal het
register door de Uitgevende Instelling worden bijgehouden en is aldaar ten kantore in te zien.

3.9.2 Algemene Jaarlijkse informatievoorziening
Obligatiehouders zullen geinformeerd worden over 0.a.:
= De jaarcijfers en de kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling;

=  Qverige relevante feiten en gebeurtenissen.

3.10 Obligatievoorwaarden

De Obligatievoorwaarden staan in hun volledigheid beschreven in Bijlage Il (“De Obligatievoorwaarden”) van
dit Informatie Memorandum. De Obligatievoorwaarden is ook digitaal te raadplegen via het online platform
van Duurzaam Investeren, te vinden via de website: www.duurzaaminvesteren.nl.
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4 TERSCHELLING ENERGIE

4.1 De Coodperatie

De Waddeneilanden hebben zich in 2007 gezamenlijk gecommitteerd aan een Duurzaam Ambitiemanifest, dat
gericht is op de zelfvoorziening van de eilanden in hun totale energiebehoefte met behulp van duurzaam
opgewekte energie. Die ambitie zou in 2020 gerealiseerd moeten zijn. Dat is een onmogelijke opgave gebleken,
maar er moet nu wel een inhaalslag gemaakt worden. Er is de afgelopen jaren wel een begin gemaakt, m.n. door
een aantal eigenaren van gebouwen die zonnepanelen op hun dak gelegd hebben. Maar zelfs als alle daar voor
in aanmerking komende daken belegd worden, dan is dat nog steeds volstrekt niet voldoende om de
doelstellingen uit het Ambitiemanifest te realiseren.

Er zal dus uitgeweken moeten worden naar zonnevelden, dus terreinen in het open landschap waar relatief grote
aantallen zonnepanelen geinstalleerd kunnen worden. Gezien het specifieke karakter van het Terschellinger
landschap is de ruimte daarvoor aan beperkingen onderhevig en daar waar het wel kan, zal prudent omgegaan
moeten worden met de inpassing in de omgeving. Daarover is begin 2016 een als bindend beschouwd Provinciaal
advies afgegeven en heeft de Gemeenteraad van Terschelling in november 2016 een beleidsplan “Zonnevelden
op Terschelling” goedgekeurd. Zie hiervoor de website van de Gemeente.

Vooruitlopend hierop is op 30 april 2015 een Duurzame Energie Codperatie opgericht, die in februari 2016
operationeel is geworden, onder de handelsnaam Terschelling Energie (TE). Voor informatie over het Bestuur en
de toezicht houdende Raad van Commissarissen, zie bijlage Ill.

TE heeft op dit moment 220 leden, gezamenlijk goed voor €23.250 aan eigen vermogen in TE. De doelstelling is
om ieder jaar tenminste 50 nieuwe leden te ontvangen. Dat zijn personen of bedrijven die een duidelijke
economische binding met Terschelling hebben, dus ook eigenaren van vakantiehuizen, ook als deze niet op het
eiland wonen. Daarnaast heeft de Schylger Energie Maatschappij (SEM), de voorganger van de CoGperatie, een
donatie van €26.282 ingebracht. Dit zijn de, van het voormalige Geo-thermie project resterende gelden.

De drie pijlers onder Terschelling Energie zijn: Ten eerste een Platform op de TE website, waarop zowel TE als
Terschellingers duurzame ideeén, projecten en behaalde successen kunnen delen. Daar wordt inmiddels ruim
gebruik van gemaakt.

De tweede pijler is het verhandelen van stroom die op Terschelling of daarbuiten, duurzaam opgewekt is.
Daarvoor is wel een licentie van de Autoriteit Consument en Markt (ACM) vereist. Omdat TE daar te klein voor
is, heeft zij dat middels een contract uitbesteed aan Vandebron, een retailer in duurzame energie. Deze
organisatie maakt het mogelijk voor Terschellingers om heel specifiek aan te wijzen van welke bron de aan hen
te leveren stroom afkomstig moet zijn. Dat geeft een zekere garantie dat de doelstelling van zelfvoorziening door
Terschelling mogelijk wordt.

De derde pijler is het ontwikkelen en exploiteren van zonnevelden op Terschelling. Daarvoor is een Plan 2015-
2025 ontwikkeld, dat uitgaat van het verduurzamen van al het reguliere stroomverbruik, 80% van de voertuigen
elektrische tractie heeft en dat de helft van huishoudens overgeschakeld is op elektrische warmtepompen of
vergelijkbare vormen van verwarming. Het gaat dan om ca 90.000 zonnepanelen. Ook hier geldt dat TE
onvoldoende geéquipeerd is om zelf daadwerkelijk als projectontwikkelaar op te treden en is dit uitbesteed aan
een “Engineering, Procurement & Construction Contractor “. In dit geval de firma GroenlLeven te Heerenveen.

Deze EP&C Contractor ontwerpt voor TE zonnevelden, koopt de benodigde PV panelen in, en besteedt het
installatiewerk uit aan onderaannemers, waarbij het streven is om daar, waar het enigszins mogelijk is,
Terschellinger ondernemers bij in te schakelen. Het project wordt turn key opgeleverd.

De te realiseren zonnevelden wordt ondergebracht in aparte project BV’s. Per project komt er een aparte BV,
waarvan alle aandelen eigendom zijn van de Codperatie. De bedoeling hiervan is dat eventuele exploitatierisico’s
van een project geen financiéle besmetting kunnen opleveren voor investeerders in andere projecten en de
Coolperatie. Zie Hoofdstuk 6 voor meer informatie over risico’s. Deze BV’s zullen, om met name de administratie
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eenvoudig te houden, worden ondergebracht in een fiscale eenheid, samen met de Colperatie. Over de
verdienmodellen van Terschelling Energie en de project BV's zie paragraaf 5.3.

4.2 Beschrijving van het Zonnepark Hee

Zoals hiervoor al is aangegeven, moet prudent omgegaan worden met het kwetsbare landschap op Terschelling.
Naast de formele eisen, zoals Natura2000 en de Ecologische Hoofdstructuur, die gesteld worden aan de
ontwikkeling van zonnevelden, is een belangrijk element voor de acceptatie van deze velden de zichtbaarheid
van de inpassing in het landschap. De ervaring die begin 2017 door de Gemeente opgedaan is met een project in
de Werkhaven, waar ten onrechte de indruk is ontstaan dat de panelen een zichthoogte van 6 meter zouden
krijgen, is hiervoor exemplarisch. De emoties onder omwonenden speelden hoog op.

Het Zonnepark Hee is ten dele bedoeld als showcase om te laten zien hoe het in de praktijk aangepakt kan
worden, zonder dat dit tot emotionele situaties hoeft te leiden. Het is een project met twee gezichten. Enerzijds
wordt er optimaal van de oppervlakte van de daken van drie schuren gebruik gemaakt om stroom op te wekken.
Anderzijds wordt met een opstelling van panelen op twee stroken in het vrije veld aangetoond dat er een
zichthoogte bereikt kan worden van ten hoogste 50 cm. Met aanvullende maatregelen, zoals uitbreiding van de
omringende elzensingels, kan de zichtbaarheid zo nodig nog verder terug gebracht worden.

Op de drie daken, komen aan de zuidkant 336 panelen te liggen. De veldopstelling bestaat uit 1.164 panelen.
Deze 1.500 panelen brengen een, conservatief geschatte opbrengst per jaar op van ca. 394.000 kWh, genoeg
om 120 gezinnen van stroom te voorzien. De panelen worden rechtstreeks met eigen ballast op worteldoek op
de grond geplaatst, waardoor een met de omgeving harmoniérend geheel ontstaat. De volgende illustratie laat
dat zien:

Bij deze opstelling draait de zon over de panelen van oost naar west, waardoor de opbrengst in de ochtend en
in de namiddag vergroot wordt, met een afvlakking van de piek tijdens het middaguur. Netto een degradatie van
de opbrengst van 7-10%. Door deze O-W opstelling is een open ruimte tussen de panelen om slagschaduw te
voorkomen, niet nodig, waardoor er ruim twee x zo veel panelen op dezelfde oppervlakte geplaatst kunnen
worden. Een aanzienlijke besparing dus op het grondgebruik. Dat weegt zwaar op tegen de relatief geringe
vermindering van de opbrengst aan stroom.

De opgewekte elektriciteit wordt via een transformator opgekrikt naar 10 KV en daarna ingevoerd in de Liander
kabel, die langs de Hoofdweg loopt. Inmiddels zijn alle benodigde vergunningen, d.w.z. de Omgevingsvergunning
(afwijking van het Bestemmingsplan) en de Bouwvergunning door de Gemeenteraad van Terschelling
goedgekeurd.

4.2.1 Planning en realisatie

Zowel Liander als GroenLeven hebben een gedetailleerd constructieontwerp ingediend en levertijden afgegeven.
Die zijn door TE op elkaar afgestemd en daar is uitgekomen dat Liander zich zal inspannen om de kabel van het
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Project Hee naar het aansluitpunt op de 10kV kabel, inclusief transformator huis, rond de jaarwisseling 2017 op
te leveren. Groenleven heeft gepland om in de eerste drie weken van 2018 de PV panelen met toebehoren te
leveren en te installeren. Dan kan na het testen van beide hoofdcomponenten de installatie naar behoren
werkend per ultimo januari 2018 opgeleverd worden en de levering van stroom beginnen.

4.2.2 Locatie

De installatie wordt opgeleverd op het perceel Hee 6, 8882 HC en is vanaf de Hoofdweg, via een eigen weg, die
naar de drie schuren van eigenaar C. Langerak leidt, bereikbaar. Op die schuren liggen zonnepanelen, die vanaf
de Hoofdweg zichtbaar zijn. Achter die schuren ligt het veldsysteem, dat niet vanaf de Hoofdweg zichtbaar is.

4.2.3 Techniek

De geplande PV panelen zijn van het fabricaat REC en het type Twinpeak 290 Poly-crystalline, met een lineaire
output garantie van 25 jaar en een product garantie van 10 jaar. REC is een van origine Noors bedrijf, opgericht
in 1996 met nu een hoofdkantoor en productiefaciliteiten in Miinchen, Duitsland. Zij produceren 1,5 miljard Wp
aan PV panelen per jaar en hebben inmiddels twee prestigieuze prijzen voor productkwaliteit gewonnen, meest
recentelijk op 27 september 2017.

De omvormers zijn van het merk Goodwe, type GW25K-DT, met een rendement van >98% en een IP65
certificering, dus ook buiten te gebruiken. De fabrieksgarantie is 10 jaar.

Liander levert een Compact transformator station met een capaciteit van 630kVA. Dat is noodgedwongen iets
over-gedimensioneerd, maar daardoor geschikt om een eventueel 2¢ veldsysteem op deze locatie mede aan te
sluiten. Daarnaast leveren en installeren zij een kabel van 130 meter vanaf de installatie naar het aansluitpunt.
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5 DE UITGEVENDE INSTELLING EN BETROKKEN PARTIJEN

5.1 De Uitgevende Instelling

5.1.1  Beschrijving

De Uitgevende Instelling, Zonnepark Hee B.V., is een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, te
Terschelling en ingeschreven in het Handelsregister van de KvK onder nummer 70092095.

De Uitgevende Instelling:
= s niet zelfstandig belastingplichtig voor de vennootschapsbelasting en BTW in Nederland.
= Maakt, samen met de Terschelling Energie Codperatief U.A., deel uit van een fiscale eenheid.

= Heeft geen personeel in dienst.

De doelstelling van de Uitgevende Instelling is het beheren en exploiteren van het Zonnepark Hee zoals
beschreven in hoofdstuk 4.

5.1.2 Activiteiten

De Uitgevende Instelling, Zonnepark Hee B.V., is een separate juridische entiteit met als doelstellingen het
exploiteren van het Zonnepark Hee.

De voornaamste activiteiten van de Uitgevende Instelling omvatten onder andere:
= Het commercieel exploiteren van het Zonnepark Hee;

= Het voeren van het (operationele) beheer van het Zonnepark Hee en het aansturen van hiervoor
gecontracteerde partijen voor het onderhoud;

= Het voeren van de administratie van het Zonnepark Hee;
= Het verrichten van de benodigde betalingen aan Obligatiehouders.

Doordat de Uitgevende Instelling is opgericht voor het beheer en de exploitatie van het Zonnepark Hee zijn de
hier aan verbonden activiteiten, opbrengsten en risico’s relatief overzichtelijk en beheersbaar. Gedurende de
Looptijd zal de Uitgevende Instelling geen andere activiteiten ontwikkelen.

5.1.3 Kerngegevens

Naam: Zonnepark Hee B.V.

Rechtsvorm: Besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
KvK-nummer: 70092095

Datum oprichting: 16.11.2017

Land van oprichting: Nederland

Toepasselijk recht: Nederlands

Statutair adres: Nieuwe Dijk 8, 8881 HC, West Terschelling

Telefoon: 0562-442361

E-mail: info@terschellingenergie.nl

Website: www.terschellingenergie.nl/platform/projecten/zonnepark-hee
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5.1.4 De juridische structuur

De juridische structuur is zodanig ingericht dat de obligatiehouders, via hun lidmaatschap van de Co6peratie
invloed kunnen uitoefenen op het beleid van Zonnepark Hee BV. De Codperatie is immers enig aandeelhouder
van de Uitgevende Instelling. Dan gaat het om zaken als winstdeling en herinvesteringen. Zonnepark Hee BV is
juridisch eigenaar van de installaties en als zodanig verplicht om er op toe te zien dat alle contractueel
vastgestelde garanties en alle andere afspraken door de toeleverende partijen tijdig en punctueel nageleefd
worden.

5.2 Overige betrokken partijen

5.2.1 GroenLeven B.V.

Groenleven B.V. is voor Terschelling Energie de Engineering, Procurement, & Construction contractor.

Groenleven is opgericht in 2011 door twee vrienden die zich met de duurzame wereld wilden gaan bezighouden
met een grote hoofdletter P van Plezier. Sytse Bouwer, ondernemer pur-sang met familiaire relaties in de
agrarische sector, wilde hen helpen grip op de kosten te krijgen van het als maar toenemende energieverbruik.
Hans van den Brug, algemeen directeur en mede-eigenaar van het 90-jarig autobedrijf Autoland van den Brug
(dealer voor VW Audi, Seat en Skoda voor Friesland en de Noordoostpolder), vond het een uitgelezen moment
om tegenwicht te bieden aan het gebruik van fossiele brandstoffen. En zo is in 2012 GroenlLeven ontstaan.

Nu, nog geen vijf jaar later, staat er een bedrijf met een sterke marktpositie in het turn key ontwikkelen van
grootschalige zonnedaken en zonneparken voor de zakelijke m